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EG

H

Æ-iÆa**òZdZzgŠv‡Z++Æ‚B
ï™ö)™**ZzgZ@ZsÆ”wZzgZ7ic*Š{Ðic*Š{
³&~Æaya™äÆ‚g}¿~Zy»ã~
™ŠZgƒ@*åX6,Z85»4ø

EG
H

Æaâ1CZ@ZsÆ”wÆ
ˆz{Z•ð¬b~Ð!*ÑðªŠ]ÃpŸ~‹DÂZyÅ
!*mpÙZyÆn}ÅtK“ÐzZã¡g„
ƒCXZdªŠ]Æ‚B)be]½ø™DÂZyÆi
ÆaZyÅÃb~Zq-ÐiZZ+W›ñ�ŠƒC‰X

z{ÇsV~Zq-7gÔ̧ZrVä�ZÑsx
ÆZk,ÃŠwzŠâr~Y¦/,™1åā‚ßVÅ

œZzg²tgm,~ÐqÝƒäzZà&¢AZzg
Z(gZ]ÃÇsV~„™**ZzgZKÚôZãZzg
gÉð~‡.Þš¯**ZzgZÐ(,JD−Y**„ZÝ

ÆŒÛd$â�ZâVÃZÏZßw 20 »x!ìXZrVä
ZzgegZ*… MBA,s Æ�ZCŠ„z!*iz¯c*XWJ

)XÅŠŒÛd$ì(ZyÅš»z÷ZzgZyÅ(
F,¹Åzz°**yYzh+„¸X

No ZyÅi!*y6,ZÒZ‹ÆŠzZÖpƒD
XZy»t6bŠzuzVÃtÈg;ƒ@*åā(,~ Issue

Ð(,~ÂZzgg»z^ZK̈yÐ“3äÆa

Zy»»Ô»ÐåZzgZk6,ÑÅOñgzbÅ ìX
xZã¶XY{z£ÅÔZ7g™Ì:¦/g~¶Ô
"zZÎg~Zzg{ØF,+_.!*]ÐëW}—Z?ØZy
Æ!*gzÞn}»{ā¶�ŠzuzVÃ�xŠ}g„ƒC
¶āZy»!*íjyZzgZEyÅŠzªÐ_m,ìX

%œ/~óR,f$Ô"3‹-)é
GEE

G]Ô¯g'×Ôu`ẑ»ÒÔ
»ÒWsÑ=ZhZsî‚®Ôu`zƒÃî&+cÔ
u`-Eg;Ôu`Z�mÎ‚ÌÔWl̈ZzgŠvf~
ZŠZgzV~ê‚i~~Zy»%œ/~™ŠZgƒ@*åXZk

az{eZ],I+÷Ð¹(,|™’q-ÅZdF,+
ªŠ]~Zë2y»Šgzgnp¸XtIŠg„ƒÇā
�ZÑsxÅÂz»z{%œ/¸TÅzzÐ°**yYzh+
Zzg',•ÑixzFzxƒ‰¸X

Šg†V)bÃi™äÆaz{å6,³xgT
Zzgñ�Š{f)ŠZg~ÆÚø~CÙÃðÍZ{ìāZrVä
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gzZîZ0+ZiÐ?Ø™)]ÃW‚EV~$+%~
ãCŠ~gzwZŠZHX’O‚¹VÆç5]i™äÆ
az{ZLZ(gZ]Ð(,|™™ŠZgZŠZ™DZzgZ
�ŠwW›Æfg)Xi™äJ-uÐ:ä̂X

i0+Ï~Zq-êGZyÐƒCg„ÔZk»:L

ÌZyÅ’Oi0+ÏÅ:»ƒäzZàẑ5]„‰X
z{ZK¡»ZYìw:gÄnZzgZLZ0+g’Zzg¢Ò

ƒðç**uFg~»',z‰ÜZŠgZuZzgD+Zgu:™nZ%z{
Z,!*&¢AÔf�ZzgZ•ð6,zÉ¡qZ�ÛZŠÐ
$+g˜4¸XÅ2wŠ*z~ošZzgW‚UVÆ

”wJ-özŠƒCìZzgZyÅi0+ÏÑe$Ð~
{àƒCìX°**yYzh+òä’q-u`ZÅWyÜ
Z½Î~Í¹Ái0+Ï¦/Zg~1z{ÑÅV»g)yZzg
‡Z++Æagzwâew0™ŠZ’öL°xÃ�È‰X

‚wÅâ/~~z{Š*ÅƒÐ(,~Zsò 33

’q-Å%œ/~ªŠ]~ZëF,+£x¯`¸XZrV
ä�£qÝ™1åZ7÷áZ+Zk»pŠÌZˆk:
åYèz{ÂZzgWÐZzgWÐÆ^~Z+ÎaÃÌŒÛd$

7ŠyŠïƒVÐX|~¸gztZ̈KyÃ
—c*V«™@*ìX°**yYzh+òÁ/~~„(,Z£xqÝ
™`¸XZvÌGZyÐgZèƒ[åZkaÂ
Zyz~zVZzgZCŠh+Zg«™äÆaZ7ZL0*kš
1Xt|ìā'×Z`Å‚ŠÏZzg"zZÎg~ÆŒ
äZyÅ,ÅŠg†VEVZzgøg}ŠgxyŠÜ6,Š{
qb™g3å�ZyÅ].Zðäåîg6,UŠc*ìX

‚w~gZ¶ä�ZÑsxZzgZyÆâg 25 *¸
ÃeZËŒ[Z−+‡Šg~ZzgeZË@[Z−+‡Šg~
ÃË�ÛŠÅgÔ6,ZkŠgâZzgŠw¤/C7Š¬
»i{ZzgD+@Æñµ6,�ZÑsxÅŠ¬äpŠZyÆ

»ZÔ~©V§Å”]ÃT§bªCÙHZkÐ
z;Vñ�ŠCÙ¿»B®Yg;åX�ZÑsxÔeZËŒ

[Z−+‡Šg~ÔeZË@[Z−+‡Šg~Ô�×Š½
Zzg�Z£½Z²!Å”]§Cg„¶āHx°**y

Yzh+òÆa{0+ZÈZØŠgtÅ”h+F,+›¾ŠgzÅ
ìX°**yYzh+òÆZÜmZzgzÃŠZg~Ãu`ZÅWy»CÙ
»gÁ1�ŠêìZzgQyÆlg6,**iZVz�ÛqVìX

œtÔZÜmÔzÃŠZg~ÔZâ-$ÔŠc*-$Ô}.#ÖÔ�ÛZ„
zù]Ô',Š!*g~Ô¾wŠgz"zZÎg~Ô§YZzg¾òÐ
'×+°**yYzh+ò¸ð»Ŵy]Šh+ãZzg‡.Þg—åX
Y**Âƒäì1z{T§bgzZ:ƒñZ+g-
ÑÅV™zhzV~ËZq-»lgƒCìX

»i{~Ñ•Æaç}4*Ã±u`
ZÅWyZÚDeZËŒ[Z−+‡Šg~Sàîg6,ßyÐ

�ZÑsxä»i}ÆˆZyÅn]Zzg =pÑñX
ŠgY]Å—~ÆaŠ¬ÆŠzgZy�ZÖpZEw�Ûâñz{
°**yYzh+ò„»‚¸XË(,}Ð(,}’O‡Z+Ô
Çh+Zgc*»gÁÆaZ+Š¬gZ¶äL7”X»i{Zzg
D+@Æoø»CÙœu`Kz~Æfg)�ZÑsxä
ßy~Š¬Xt©Ì«ŠiŠÚÃ5XD+@Æˆ
Z7�ZÑsxäXŠàÝ]ZzgŠ¬îVÆ‚BZvÆ

4ŠHZkÃÒy™**Z¢Æae7X
�ZÑsxäh�Ûâc*ā°**yYzh+ò)¼A~

åg�zZÑ(ÅGÐZgŠ¤/ŠÅJgÃÌAnz',»]
‚ƒVÐZzg°**yYzh+òZy~ÐƒVÐ�
ZL{0+ZyÅË®)»!*)̄FÐX

°**yYzh+òGZL**xÆpZzg|xÃ¹
ic*Š{Y…¸ZkaZrVäZL¿™ÔZzg¾ò

ÐZkÅÑ`g¿Zka~t¢zg¼VÇā
! °**yòXXXXYzh+ƒ‰

Wy~Š¬ÍƒVā°**yYzh+òÅG6,å

™zhzVg8VÅ',‚]ƒCgìXZvZzgZkÆ
CÙœZyÆŠgY]~—~ÆŸÃYg~ a gÎw
!*gÇ{Zß:Ð�ZÑsxÅÄÔ°**yYh+òÆ gÇX

zZ−+Ô¸ðÔnÇyZzg{0+ZyÆŠvZ�ÛZŠZzgu`
ZÅWyÄÆÑÅVÎÍZgZyÃZkxœ)6,ñÅ

‡‡‡‡‡ zZ�ÛŠzªxƒX)W}MW}(
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ú¯»i{Æñµ6,�ZÑsxÅSàWzŠ¬
�ZÑsxäHx°**yYzh+Åúi»i{Zzg

D+@Æz‰ÜŠg`fsSàWZzgŠ¬�Ûâð:
Z}Zv!t0*À{z(§]â�ZyÔZâ-$zŠc*-$

»(Ô—ZäzZÑn{Ô¾}Š+Zzg!jè
IELÖ~Å

}.#ÖZzg™«™äzZÑÔTäuÆç5]Å
™«z̃ãÆaŠygZ]œ™äÆ:LZK

¡z´ªÅ6,zZ{Ì:ÅXZkÆn}6,å

3,òÔ—Z?ØÔ§Zzgz{‚g~Ì]�ÂäŒÛWyˆ
~‚VÆarZð÷Ôz{‚g}z�~ZkÆ
n}ÔZkÅi0+ÏÔZkÆ¯xzWZzgZâ-$zŠc*-$
~Š8åXZkäi0+Ï½ËÅDe$:ÅZzg:Ë
Šzu}äZkÅDe$ÅXLËÐVZzg**gZn
ƒD:Š¬ŠHXTäZK�ZãÅ/¾~@*Ẑg~Ô
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~¬™Š~XZkä�Zã~z{»xKÔz{zÃŠZg~Å
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Z}Zv!Âäðh}z‰ÜÆatZâ-$Š~¶Ô
Z[tZâ-$¾}4Š™D÷Ô¾~!*gÇ{~Zâ

»zZôZkÃZK a ŠgpZ„ìāN¾}Ô
gØz„ÅÍŠ~ááÔZkÅGÃ¼AZÁŠzk

ZkÃTyBāt÷ZÝxìX a ¯Š}Ô—g

÷}ñÑ!ZÐâgZzgn]z„«™XZk6,
ZKg8VZzgaÅ!*gl�ÛâXZ#�ÛºÎZw™äÆ

aWNÂZkÅi!*yÃZ+Z/#Ö«™**āz{Zk
a ZJy~»x[I}X÷}ñÑ!ZLaZzg—g

ÅË®)Æ:LZkÃ%ˆ[zÂ[ÆjŠ}Ô
ZkÅGÃ¼A»!*r¯Š}ZzgZmCYÔœ¢ÔßZz™G

ZkÃZKË®)ÆŠZð~ !a Åö«™X—g
áBX÷}ñÑ!�ÐZkÅ„zn]ÅíZ]
â_÷XZ}Zv!ZkÅGÃ²l@*�Z–òJ-âgÐ
½Š}XZkÆZgŠ¤/ŠgeƒñßÍVÃÌZkÅ„»
;AXZkÃ{0+ZyZzgŒÛRŠz2VÅË®)™ä
zZÑ¯Š}XZkÆzZ−+Ôç{ÔÇ¸ÇVÔßZ”Ôģ
ŠZgzVZzgÓx³ÃñÕ«�ÛâX

÷pZãÆñµ6,�ZÑsx»ZÖgìw
%œ/~óR,f$6,Â{÷pZãÅ½d$~�

ZÑsxäZÖgìw™Dƒñ�Ûâc*:
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6,ZväbZzZÅx«™äÆaZL0*kš1X
+÷»eZ],IƒäÆ**ðCÙZq-ÐZk»m
ƒ@*åÔZkÆ!*z�Š~äZL»âVÐ7‹āZk
äLË»“{Hƒc*ËZzgäZk»“{HƒX~�g
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ZkÆ0*kf)ŠZg~Zq-¶1æŠCÙZq-Å™@*
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åāt÷Z»xìc*7XZkÆauZzg’q-Æ

7‰XËÆ»x~ Limitations Z0+g»xÅ
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Z±gÐú7gLåXCÙz‰ÜZUÎøåā

¾§buÆZñgÃ'×h+ZŒZ0+Zi~WÐ(,Jc*
YñX‚āz{ZLWgZxÆZz‡]ÃÌuÆa
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Š}Š~¶X Maturity ZkÃðh~/~(,~
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z{Œ)7åÔZLˆ~ñ�ŠMZyÅF,šM™@*
»g™@*åXðh~/~Zkäz{ Replacement Zzg

pÒVqÝ™à‰āXÆ”wÆaßvZK
‚g~/ÎŠï÷X´ªÆWy~Zc*x~ÌuÅ„

Ð"*i7åXTgZ]zÃ]ƒðZkgZ]Ì6s
MZyÃš™q,ŒNXzzt7āZÐgÁ
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™ä~Zq-xÅ@*í Facilitate ~ZzgŠzu}Ã

ÌZKË6,1úCk™@*åXz{ŠÚ~Zq-âegy
â�Zyå1ZkÅ¬ŠZ]ÔËÔZÜtÔçÑ]ÔmÔ
ÎaZºnÓx¼ß5YÅ§b»åX°zgú-$ÔÐ
0*uÔÂZäzZÎg~»(åÔ(,}»ZŠ[ÔgLÆ
‚B.ÔZÜtÅ�ÛZzZãÍc*Zvg[Z+]äZkÃ
ÓxZz™szZÜ¾q{Ð'×+™g3åX

°**y‰�Ûi0+’rVÔ¡VZzg)oVÃæÂVÆ
ˆLL‚ƒD÷XtZ+gz²÷�**c*[ƒC
÷X°**yÃ¬ŠZ]ÔgztÔZÜtÔçn‚i~ÔmËÌ
iZztÐŠBÔZk~pÒVµŠgµ‰Ô‰Zq-µ
ZF,}ÂZkÆˆZzgµWYCìXz{CÙZq-Æ‚B',@*î

~ZYåXZv¬\ZkÆŠgY]—�ÛâñÔ—gÑ
ÅË®)«�ÛâñZzgZmCYÔœ¢ÔßZYÔ a Z™x

™GÅ–«�ÛâñX

%œ/~óR,f$6,Â{±îge÷
%œ/~óR,f$6,Hx°**yYzh+%jxÅ}.â]Ã

yZ•o]7™äÆa±îge÷ÂƒZT
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1XHxeZËŒ[Z−+‡Šg~
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ZzgZkÅZâÕVÆgÅZáÂ¸„pZkÆ‚B
‚Bz{7g~’q-ZzguÆgZiŠZyZzgïzZ}Ì
¸Xz{Üs°**yYzh+7É÷}aZzgeZË@
™r#ÆaŠg|¸ð¸Xz{øg}a’q-
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¹ÁßÍV~ÃWC÷XŠÚ~z{Zq-âegy
â�Zy¸1|~z{ß°¸XŠg|Zvg[
Z+]äZ7ZLIguZzgH[ÈzVzZàÏ

«™g¿‰XZÜtÔŠc*-$ÔIz]z5èÔZOŠÔÎa
z„ÔZÜtzgzbZzg©Ñ]~ZKVwW\¸Xz{
ZKÎaz„~uZ0*u0`¸XßŠàÔÑÓÔ

�ÔaZzg£¨!*i~Ü¬ŠZ]ÐZy»Šw™sz
ËsåX!z‰Ü’q-Å4~Ô’q-ZzguÆ
z‚bÆ!*g}„qgTX

¹ÁßÍV~tp!ƒCìā)bÃÒy
™äÆ‚B‚BZy)b»iÌÎa™ÑNX
°**y¸ðZ4ßÍV~ÐZq-¸XËÌX6,Zq-
i7É&egi¬ÐZyÆ0*kñ�ŠƒDX
TZ‡ƒñZÃ�äÆa˜VÌ‰»x[
ƒ™ßLZzgZk»x!»™i+^pŠ?:eZsZzg:„Zk
6,e÷zgZ©tÉ{ñÙÐuÅ}.#Ö™D−
YDXuÆjZáÐYzZà»x!ZzgpŸ~Z7
pÙÐ.w™ŠîXz{u~+ƒ`¸XuZy„Ã
ZLZ0+g+ƒäÅZYi]ŠêìT~+ƒäÅ
pÒVZzg&&ƒVXW`z{G~7‰ÉeZ],l

¼A~‰÷XZyÅ,~·z',ŠZ“Ô',Š!*g~z
‚wÅ/~„¾w 33 fZg~Ôù]zD+',åX

¶²ßvÂÂÐ�k¢‚wÆ Maturity

ƒäÆ‚B™T$Z°Zñ Mature ²á~Y™
ƒD÷Qê‚i~Zzgxzg]~Ñq-ƒD÷
QY™z{u»ZU*X‘W÷p°**y¸ðÂZq-¿

²ā~ƒ¼™‰ÔZC�ÛnÌZŠZ™‰Ô}.#ÖÌ
uZ�xŠ}‰ZzgZKWy]Ì’Zg‰ZzgZvä�
¼ZyÆa–åÔZkÆhŠZgI}X

ZrVäZL%ÆCÙ�ÛŠÅ:Üs6,zÉjZá
ÐÉ'×h+DÆ”wÆaÌj,Z‚ÛZðÅXz{ZL
%Å¥â]ÃÓxMZyÐ!*‡°{¥™DZzgŠxŠx

6,ZyÅgÉð™DƒñuÅ4~ÆaCÙz‰Ü
Ã÷áVgTXt‚g}ŠwªxZzg‚g~W@Z\igYV
÷?Yèz{Z+pÒgh‰�»7ƒ$ËXz{ë~
Zq-Z+¶gh‰&Ãð7g~7™YX

z{�ZÑsxÆdWÌ¸ZzgZOŠÌ¸X°**y
¸ðÆf)ŠZgc*Ve%Ð¬�ZÑsx+÷Æ
çA~7yZzg¸gnp¸1Z#Ðç5]
°**y¸ðÆjZáƒñÔZkÆˆL7Y„:
åXZ#ÌÃðçnW@*Â'¸�ÛâDādW°**y
ÃšßÔe]½ø™ßªZkuJ-Zy6,ZOŠåX

Zv¬\Zy»Zd‘Ò54èGGE~£x—�ÛâñXëƒ
ZyÆ?0+Çy~÷áï÷XÃz{Ëgh‰Xëƒ

ÃZvñ«�ÛâñZzguÆaCÙ¿Ã°**y¯ñZzg
z{pÒVaZ™äÅZLZ0+gÂ=«�ÛâñXZvZy»
Z†Ô̂2BW‚y�ÛâñXZ7ZmCYÔßZYÔœ¢Zzg
Zz1Yz™GÅd«™}ÔTÆz{�÷X

2XHx',B*)g(ZDwZ£{y)**T$œg’q-(
ôZz{ZkZŠZÐāg]„$+wˆ
Zu¿‚g}àÃzk,Zy™ŠH

~&ƒV‚g}˜yÃzk,Zy™ŠHÔZkaā
W`f[ÐætJ-u`ZÅWyÆPÃgxÐ

ƒg„ìXi0+Ï~ pZã °**yYzh+ÆaŒÛWy
ZK̈yÆZz6,Ì%ZiWD÷ÔW`~ÌZ,„
Zq-Ì%³6,9ZƒVXz{;B�LZkÅŠgZi~/

ÆaZ0¸ÔW`ZkÅn]Zzg„ÆaZJ
gì÷X°**yYzh+»íÐmŠzŠ;ÇV6,Œ

ìX÷}a°**yZq-�ZV‚wŠz„ÔëgZiZzg
āåX~Ck™@*åāt¿6,Zã¯~ŠgzV»
qïâ�Zyì�W`Æiâä~6,Zã~̄ZŠZg6,
(,~pzgCÐÇ'×yZzg¿cZìX÷~Š¬ì
u`ZÅWyÃZ,‹}Xg÷ZzgëZkuÃ
WÐá™ºg÷XT§jÐZkÅg-ƒð
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‰÷z{ZKVwW\ìX�S:]Zq-ñðZzg
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åtŠ¬āZyÅgZñå>ðÅ§s¶XZy»
'7¸åāë¾§jÐËÅæŠ™ÃXZ¤/
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